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Analyse des flux de marchés ETF

Résumé de I'été — données fin ao(t 2023

Au cours de I'été, la collecte d’ETF au niveau mondial a atteint prés de 95 Mds€ affichant toutefois une
forte disparité entre le mois de juillet et le mois d’aodt.

En juillet, le montant des souscriptions a atteint 73,1 Mds€ (+49,9 Mds€ pour les actions contre +23,3
Mds€ pour les obligations). Les ETF actions offrant une exposition au marché américain ont été les
plus demandés, collectant 16,8 Mds€. Les ETF offrant une exposition aux obligations souveraines de
long terme ont collecté 5,4 Mds€ tandis que leurs équivalents offrant de courtes maturités ont
décollecté a hauteur de 2,5 Mds€.

En aolt, les souscriptions n’ont atteint que 21,5 Mds€. Les obligations ont été la classe d’actifs la plus
recherchée (+13,9 Mds€ contre seulement 4,1 Mds€ pour les actions). Les obligations a maturité trés
courte, équivalent a des expositions monétaires, ont été plébiscitées avec une collecte de 7,5 Mds€.

— Résumé de I'été

Actions

La collecte en ETF UCITS actions est ressortie a 13,2 Mds€ sur les mois de juillet et aolt. Les ETF
offrant une exposition au marché américain ont collecté 7,7 Mds€, reflétant la tendance observée a
I'échelle mondiale. Les investisseurs ont ajusté leur allocation de portefeuilles afin d’accroitre leur
exposition au marché américain a mesure que le pays affichait sa résilience économique sur fond
d’incitations fiscales et de reprise de l'investissement des entreprises. Les ETF offrant une
exposition aux indices mondiaux sont arrives en seconde position (+4,4 Mds€), suivis par les actions
des marchés émergents (+1,7 Mds€). Cela marque une rupture avec la tendance observée plus tot
dans 'année quand les investisseurs privilégiaient les actions émergentes.

Les ETF sectoriels et Smart Beta ont connu des mouvements de flux assez limités. Les financiéres
ont décollecté a hauteur de 0,6 Mds€ tandis que les stratégies « Minimum Volatility » ont subi des
retraits de 0,9 Mds€.

Les souscriptions en actions ESG ont atteint de 4,1 Mds€ en juillet et aolt, soit moins d’un tiers de
la collecte totale en actions. Les ETF actions ameéricaines ont été la catégorie la plus recherchée
(+3 Mds€), soit un peu moins de la moitié des allocations dédiées a cette région. Les indices
mondiaux ont quant a eux collecté 1,5 Mds€, soit environ un tiers du montant total alloué a cette
classe d’'actifs.



Obligations

Dans la continuité de la tendance observée au cours des mois précédents, les obligations ont été
aussi recherchées que les actions, la classe d’actifs collectant 12,1 Mds€ aupres des investisseurs.
Une performance assez impressionnante quand on sait que la base des actifs sous gestion des ETF
UCITS obligataires ne représente qu’un tiers de celle des actions.

Les obligations souveraines ont été la classe d’actifs la plus demandée (+8,2 Mds€) au cours de
ces deux mois, dont 4,2 Mds€ alloués aux obligations souveraines libellées en dollar. Les obligations
souveraines libellées en euro ont collecté 2,5 Mds€. Les investisseurs semblent ne pas avoir de
vues claires sur la duration puisqu’ils y ont alloué des montants assez proches : +3,0 Mds€ pour les
obligations souveraines couvrant toutes les maturités, +2,9 Mds€ pour les maturités longues et enfin
+2,1 Mds€ pour les maturités courtes. Le marché parait divisé entre ceux qui pensent que les taux
d’intéréts américains ont atteint leur sommet et ceux qui estiment le contraire. En revanche, en ce
qui concerne les obligations souveraines libellées en euro, les investisseurs ont privilégiés les ETF
offrant une exposition a toutes les maturités.

Les obligations d’entreprises ont été moins plébiscitées par les investisseurs avec une collecte
atteignant seulement 1,3 Mds€, dont 1 Mds€ alloués aux obligations d’entreprises libellées en dollar.

Au cours de I'été, les souscriptions en ETF UCITS obligations ESG ont atteint 1,9 Mds€. Les ETF
en obligations souveraines ESG ont progressé de 0,7 Mds€ alors que les ETF en obligations
d’entreprises ESG ont attiré 0,6 Mds€. Les ETF UCITS obligations ESG n’ont attiré que 16% des
flux obligataires totaux, affichant un ratio inférieur a celui des ETF UCITS actions ESG (31%). Cela
s’explique principalement par l'attractivité des obligations souveraines, expositions pour lesquelles
les solutions ESG sont moins nombreuses. Conscients de ce défi a relever, les fournisseurs d’'ETF

visent a offrir davantage d’ETF en obligations souveraines intégrant des critéres ESG.
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